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Den 25 juli 2025 limnade Roxellen BidCo AB (“Roxellen BidCo” cller "Budgivaren”) ett
offentligt kontanterbjudande till aktiedgarna 1 Medhelp Care Aktiebolag (publ) ("Medhelp
Care”) om att 6verlata samtliga deras aktier i Medhelp Care till Budgivaren f6r 6,80 SEK per
aktie ("Erbjudandet”). Baserat pa 30 434 782 utestiende aktier motsvarar Erbjudandet ett virde
pa 100 procent av aktierna om cirka 207 MSEK. Medhelp Cares aktier dr noterade pa Nasdaq
First North Growth Market.
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Vator Securities AB (“Vator Securities”, “var”, “vi” eller “oss”) har fatt i uppdrag av styrelsen
tor Medhelp Care att som oberoende expert bedoma skiligheten av Erbjudandet ur ett finansiellt

perspektiv for aktiedgarna i Medhelp Care.

Vir sjilvstindiga bedomning av marknadsvirdet av aktiekapitalet i Medhelp Care har bland annat
inkluderat relativvirdering baserat pa jimforbara noterade bolag med liknande verksamhet och
historiska budpremier. Vir analys har ocksé innefattat en virdering av diskonterade kassafléden
under olika scenarion. Vi har samlat in den information och genomfort de analyser som vi bedomt

vara nédvandiga och relevanta for att kunna uttala oss kring skiligheten av Erbjudandet.
Som underlag f6r vir bedomning har vi bland annat tagit del av féljande information:

a) publikt tillgianglig information om Medhelp Care sa som:

- prospektet som publicerades i samband med Medhelp Cares notering pa Nasdaq First
North Growth Market den 26 oktober 2021

- arsredovisningen f6r 2024 och féregaende finansiella ar

kvartalsrapporter till och med f6rsta kvartalet 2025

viss preliminir information avseende det andra kvartalet 2025

b) information som erhallits fran ledningsgruppen f6r Medhelp Care

¢) analytikerrapporter avseende Medhelp Care-aktien
d) marknadsdata sisom handelsvolym, pris och omsittning f6r Medhelp Care-aktien
e) information fran finansiella databaser, sisom Capital IQQ och Mergermarket

f) annan information som Vator Securities har bedémt som relevant f6r detta utlatande



Virt utlatande grundar sig pa de finansiella, ekonomiska, marknadsmassiga och Gvriga
forhallanden samt den information som tillhandahallits oss per denna dag. Férindringar i angivna
forutsittningar kan paverka de antaganden som legat till grund f6r var virdebedémning och vi

patar oss inte nagot ansvar for att uppdatera, revidera eller bekrifta detta utlatande.

Vi har forlitat oss pa att den information som limnats och pa annat sitt gjorts tillgianglig f6r oss av

representanter for Medhelp Care har varit korrekt och fullstindig i alla visentliga avseenden.

Vi har inte agerat som finansiella radgivare till Medhelp Care i samband med Erbjudandet. Vart
arvode for detta uppdrag dr inte beroende av storleken pa vederlaget, acceptgraden 1 Erbjudandet
eller huruvida Erbjudandet fullf6ljs.

Detta utlatande har tillstallts styrelsen f6r Medhelp Care i syfte att utgéra underlag f6r dess
stallningstagande avseende Erbjudandet och vi accepterar inget ansvar for dess anvindning till

andra andamal an detta.

Med beaktande av ovanstiende forutsittningar och reservationer dr Vator Securities uppfattning

att Erbjudandet per denna dag, ur ett finansiellt perspektiv, dr skaligt for aktiedgarna i Medhelp

Care.
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